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MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DIRECTIVO 
 
Estimados asociados: 
 
Con gran satisfacción les presento la Memoria Anual y los Estados Financieros del Programa de 
Inversión Responsable correspondientes al ejercicio 2018.  
 
El Programa de Inversión Responsable ha cerrado con éxito un año de logros y sueños 
compartidos en la consolidación de una Asociación que tiene como visión lograr el cambio del 
ecosistema financiero peruano hacia una inversión más responsable y sostenible. Poco a poco, 
el PIR viene convirtiéndose en referente en la promoción de la inversión responsable no solo 
en el mercado peruano sino a nivel regional. El PIR contó con once importantes socios: A2G, 
Althelia Funds, Bolsa de Valores de Lima (BVL), COFIDE, Diviso Grupo Financiero, Grupo SURA, 
Prima AFP, ONP, Profuturo AFP, LarrainVial y Rímac Seguros. Así como con importantes aliados 
estratégicos como: Amundi Asset Management, IFC, Estudio Rodrigo Elías & Medrano y la 
Pontificia Universidad Católica del Perú. Asimismo, el PIR es network supporter de UNPRI y a 
partir de noviembre 2018, es reconocido como supporting institution de UNEP Finance 
Initiative. 
 
Durante el 2018, los socios del PIR participaron activamente en los grupos de trabajo 
conformados. Uno de los grandes logros del año fue la elaboración de los 35 indicadores 
mínimos de inversión ASG como resultado del trabajo colaborativo de los socios y el 
acompañamiento técnico del IFC. Estos indicadores forman parte ahora del trabajo de la Mesa 
ASG creada por la SMV. Por otra parte, a través del grupo de trabajo de ¨Mapeo de fondos de 
inversión responsable´´ se identificaron los principales fondos ASG a nivel global. 
 
Cabe destacar la realización del segundo evento internacional “Convenciendo a los Escépticos: 
la Inversión Responsable es Rentable”, co-organizado con Bloomberg. Contó con la 
participación de destacadas autoridades y expertos nacionales e internacionales como: Fabiola 
Muñoz (Ministra del Ambiente), José Manuel Peschiera (Superintendente de la SMV), Charles 
Canfield (Oficial de Gobierno Corporativo del IFC), Helena Viñes (Directora Adjunta Global de 
Sostenibilidad de BNP Paribas AM), Lucas van Berkestijn (Especialista en Inversión Responsable 
de RobecoSAM), Roger Oey (Especialista Senior en Renta Variable de Bloomberg), entre otros. 
El evento dio a conocer tendencias globales en inversión responsable y permitió identificar 
desafíos y oportunidades en la gestión de las variables ASG para los inversionistas y empresas 
peruanas. 
 
Además, por segundo año consecutivo, el PIR elaboró de la mano con la PUCP un reporte 
sobre la calidad de la información de los reportes de sostenibilidad corporativa en el mercado 
de valores peruano, con especial énfasis en las empresas del sector financiero. 
 
Gracias el valioso compromiso de los CEO’s y los equipos de las empresas socias del PIR, a 
nuestros aliados estratégicos y diversas autoridades del sector público y la academia, la 
agenda de la inversión responsable está avanzando en el Perú. Reafirmamos nuestro 
compromiso de continuar liderando la promoción los principios y prácticas de inversión 
responsable que nos permita contribuir al desarrollo sostenible de nuestro país.  
 
 

Aldo Ferrini 
Presidente 

Programa de Inversión Responsable 



 

Memoria Anual 2018 

3 

 
I. INFORMACIÓN GENERAL SOBRE LA ASOCIACIÓN 
 
La Asociación para la Promoción de la Inversión Responsable y Sostenible (en adelante referida 
como El Programa de Inversión Responsable - PIR) es una asociación sin fines de lucro que 
reúne a las principales empresas participantes en el ecosistema financiero peruano, cuyo 
principal objetivo es la promoción, el apoyo y la realización de actividades destinadas a la 
difusión y promoción de la inversión responsable y sostenible. El Programa de Inversión 
Responsable es una asociación constituida mediante escritura pública con fecha el 24 de 
agosto de 2016, otorgada ante el Notario Público de Lima, Edgardo Hopkins Torres con Partida 
Electrónica Nº 13732445 del Registro de Personas Jurídicas de la Oficina Registral de Lima y 
Callao-Oficina Lima. 
 
Reseña Histórica 
 
El Programa de Inversión Responsable es una iniciativa del sector financiero que surge en el 
año 2014, en el marco de la COP20 llevada a cabo en Lima, como un esfuerzo programático de 
largo plazo que articula y empodera a los actores claves de los sistemas financiero, público y 
privado. A partir del 2016, la Bolsa de Valores de Lima, el Grupo Sura y A2G formalizan el PIR a 
través de la Asociación para la Promoción de la Inversión Responsable y Sostenible, una 
entidad sin fines de lucro que viene incorporando a los principales actores del sistema 
financiero y fomenta la inversión responsable y sostenible en el Perú y América Latina.  
 

Visión del PIR: 

Lograr el cambio del ecosistema financiero peruano hacia una inversión responsable y 
sostenible. 

Misión del PIR: 

Promover la inversión responsable y sostenible articulando a los diferentes actores 
financieros mediante la elaboración de estudios y herramientas, el intercambio de 
experiencias y la contribución en el desarrollo de las políticas públicas. 

Valores del PIR: 

1. Liderazgo 

2. Transparencia 

3. Responsabilidad 

4. Respeto 
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Estructura Organizacional 
 
El Programa de Inversión Responsable cuenta con una Asamblea General de Asociados como 
autoridad máxima y órgano superior de gobierno de la Asociación, la cual está conformada por 
todos los socios de la Asociación.  Asimismo, cuenta con un Consejo Directivo que desempeña 
el rol de órgano ejecutivo y representativo de la Asociación.  Por otra parte, cuenta con una 
Secretaría Técnica la cual desempeña el encargo de la administración diaria de la Asociación, 
ejecutando los acuerdos del Consejo Directivo.   
 
Organigrama del PIR 
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II. AUTORIDADES 
 
En junio 2017, la Asamblea General eligió a los miembros del Consejo Directivo para el período 
01 de julio del 2017 al 30 de junio del 2019. 
 
Consejo Directivo 
 
El Consejo Directivo estuvo conformado de la siguiente manera: 
  

● Presidente: Aldo Ferrini Cassinelli, Gerente General AFP Integra S.A.  
● Vicepresidente: Francis Stenning, Gerente General Bolsa de Valores de Lima S.A.A. 
● Socio: Arturo Caballero, Gerente General A2G S.A.C. 
● Socio: Max Chion, Gerente General Rímac Seguros. 
● Socio: Carlos Puga, Gerente General Oficina de Normalización Previsional. 

 
En el año 2018 hubo dos cambios en la integración de los representantes del Consejo 
Directivo. Debido al sensible fallecimiento de Max Chion, Fernando Ríos, Gerente General de 
Rímac Seguros asumió como nuevo miembro del Consejo Directivo. Asimismo, debido al retiro 
de Carlos Puga como Gerente General de la ONP, Helda Carrión asumió la representación de la 
ONP ante el Consejo Directivo del PIR.  
 
Secretaría Técnica  
 
La Secretaría Técnica está conformada por: 
 

● Arturo Caballero Luna, Secretario Técnico del PIR1 
● Lizbeth Valdivieso Salazar, Coordinadora del PIR.  
● Ana Lucía Alvarez, Analista. 

 
 
NÚMERO DE SESIONES DEL CONSEJO DIRECTIVO Y FECHAS 
 
Para el periodo 2018, se realizaron 5 sesiones del Consejo Directivo en las siguientes fechas: 29 
de enero del 2018, 06 de marzo delo 2018, 20 de junio del 208, 04 de julio del 2018 y 25 de 
setiembre del 2018 y tuvieron lugar en las oficinas de AFP Integra.  

                                                           
1 Nombramiento y otorgamiento de poder según acta de sesión del Consejo Directivo con fecha 23 de noviembre del 2016 cuyas 
facultades están señaladas en el artículo 52 de los Estatutos del PIR 
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III. SOCIOS 
 
Al 31 de diciembre de 2018 la Asociación para la Promoción de la Inversión Responsable y 
Sostenible contó con un total de 11 empresas asociadas, siendo estas las siguientes: 
 

 
 
 
 
IV. ALIADOS ESTRATÉGICOS 
 

 
 

 
 
 



 

Memoria Anual 2018 

7 

 
 
AMUNDI ASSET MANAGEMENT 

El PIR y Amundi firmaron un acuerdo de aliados estratégicos para el período 2017-2019. 
Gracias a los resultados positivos de esta alianza, en setiembre del 2018, el PIR y Amundi 
deciden renovar el acuerdo de cooperación por dos años más, para el período 2019-2021. 

 
CORPORACIÓN FINANCIERA INTERNACIONAL DEL GRUPO BANCO MUNDIAL (IFC) 

En mayo 2018, el PIR y IFC firmaron un acuerdo de cooperación donde el IFC se compromete a 
brindar asistencia técnica al grupo de trabajo del PIR en la elaboración de los Indicadores 
Mínimos de Inversión y a intercambiar conocimientos y mejores prácticas en ASG. 

 
ESTUDIO RODRIGO, ELIAS & MEDRANO  

A partir de enero 2018, el Estudio Rodrigo, Elías & Medrano brindó apoyo pro-bono en los 
temas legales relacionados a la Asociación. El monto valorizado por el apoyo brindado durante 
el 2018 asciende a S/. 45, 014.00. 

 
PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATÓLICA DEL PERÚ - FACULTAD DE GESTIÓN Y ALTA 
DIRECCIÓN 

A partir del 2017 el PIR y la Facultad de Gestión y Alta Dirección de la PUCP establecieron una 
alianza estratégica, la cual se materializó en la elaboración de dos reportes. En el año 2018, el 
PIR y la Facultad de Gestión y Alta Dirección de la PUCP elaboraron conjuntamente: ¨Reporte 
de la calidad de información de los reportes de sostenibilidad corporativa del mercado de 
valores peruano¨ el cual tuvo un enfoque especial en las empresas del sector financiero.  

 
PRINCIPLES FOR RESPONSIBLE INVESTMENT- PRI 

Desde el año 2015, el PIR es network supporter del PRI. El compromiso es promover 
conjuntamente los principios de inversión responsable y mejores prácticas ASG. 

 
UNITED NATIONS ENVIRONMENT PROGRAMME FINANCE INITIATIVE –UNEP FI  

En noviembre 2018, el PIR fue reconocido oficialmente como supporting institution de UNEP-
FI. El objetivo es promover la agenda de finanzas sostenibles en el ecosistema financiero 
peruano. 
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V. RESEÑA DE ACTIVIDADES 
 
GRUPO DE TRABAJO: 

ELABORACIÓN DE INDICADORES MÍNIMOS DE INVERSIÓN ASG 
 

Este grupo de trabajo estuvo 
conformado por los siguientes socios: 
A2G, AFP Integra, Bolsa de Valores de 
Lima, Diviso Grupo Financiero, ONP, 
Prima AFP y Rímac Seguros. Asimismo, 
contó con la asesoría técnica de la 
Corporación Financiera Internacional 
del Grupo Banco Mundial (IFC).  

 
El grupo de trabajo elaboró 35 indicadores mínimos de inversión ASG a ser 
considerados a ser considerados por parte de los inversionistas al momento de evaluar 
a las compañías donde invertirán. Estos indicadores servirán de referencia para los 
inversionistas institucionales del país y la región. El cuestionario fue enviado a las 
empresas que pertenecen al Índice de Buen Gobierno Corporativo para su validación, 
aunque solo respondió el 50%. Esta propuesta de indicadores ha sido considerada 
como el punto de partida para la Mesa de Trabajo ASG, en el marco del Consejo 
Consultivo del Mercado de Capitales, liderada por Aldo Ferrini, presidente del PIR. 
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GRUPO DE TRABAJO:  

MAPEO DE FONDOS DE INVERSIÓN RESPONSABLE 
 

Los socios que formaron parte 
del grupo de trabajo de Mapeo 
de Fondos de Inversión 
Responsable fueron los 
siguientes: A2G, AFP Integra, 
Bolsa de Valores de Lima, 
COFIDE, LarrainVial, ONP, Prima 
AFP y Profuturo AFP.   
 
 
Este grupo de trabajo tuvo como objetivo: identificar fondos de inversión responsable 
a partir de la revisión de criterios, ratings y estándares internacionales. Durante el año 
se definieron criterios a seguir para la selección y se revisaron distintos fondos a través 
de la herramienta Morningstar, identificándose fondos temáticos y con criterios ASG 
con exclusión y sin exclusión. 

 
NUEVA PÁGINA WEB DEL PIR:  
 

En setiembre del 2018, se presentó la nueva página web del PIR la cual permite 
difundir los avances de la asociación, dar a conocer las próximas actividades y eventos. 
Asimismo, compartir documentos de interés y publicaciones. Se puede visitar la página 
en el siguiente link: www.pir.pe 
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EVENTO INTERNACIONAL PIR – BLOOMBERG 

“CONVENCIENDO A LOS ESCÉPTICOS: LA INVERSIÓN RESPONSABLE ES 
RENTABLE” 

 
 
El 6 de noviembre del 2018, se llevó a cabo el evento “Convenciendo a los Escépticos: la 
Inversión Responsable es Rentable”, coorganizado por el PIR y Bloomberg. Contó con la 
presencia de destacadas autoridades y expertos nacionales e internacionales, quienes 
comentaron acerca de las tendencias globales, así como los desafíos y oportunidades que 
tenemos como país en un mundo que empieza a mirar los criterios ASG como un camino hacia 
la sostenibilidad a largo plazo.  
 
En el evento fueron presentados los Indicadores Mínimos de Inversión Ambientales, Sociales y 
de Gobierno Corporativo, resultado del consenso entre los principales inversionistas 
institucionales, gestores de fondos y la Bolsa de Valores de Lima, con el apoyo técnico de la 
Corporación Financiera Internacional (IFC). 
 
Durante su participación, Van Berkestijn. representante de RobecoSAM expresó la necesidad 
de una lectura adecuada de los indicadores ASG y discernir sobre qué información resulta 
relevante para el análisis, para luego transformarla en información cuantificable. Es esencial 
evitar los prejuicios al tomar en cuenta las variables ya que cada sector e industria es 
diferente. “No confíen en ratings, sino en la data. Hagan su propio research”, recomendó el 
experto.2 

                                                           
2 Puede acceder al resumen del evento en nuestra página web, a través del siguiente link: https://bit.ly/2u2mSV3 
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Expositores nacionales e internacionales y representantes del PIR 

 
   

 

 

 
Aldo Ferrini, Presidente del PIR  Fabiola Muñoz, Ministra del Ambiente y 

representantes del Consejo Directivo del PIR. 
   

 

 

 
Asistentes al evento del PIR   José Manuel Peschiera,  

Superintendente de la SMV 
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PARTICIPACIÓN DEL PIR EN EVENTOS: 
 

Semana de la Sostenibilidad BID – Invest 
Aldo Ferrini, Presidente de PIR, participó 
en el panel “La respuesta del mercado a 
la sostenibilidad” durante la Semana de 
la Sostenibilidad de BID Invest, que se 
llevó a cabo del 07 al 09 de mayo del 
2018. Compartió dicho espacio con Silvia 
Fernández, Directora de la Mesa de 
Finanzas Sostenibles de Paraguay; 
Murray Birt, Senior ESG Strategist de 

DWS; Adrián Garza, VP Senior Analyst de Moody’s y con María Tapia Bonilla, Especialista Líder 
de Cambio Climático del BID como moderadora. 
 
Los panelistas discutieron acerca de la creciente importancia de la adopción de las variables 
ASG en los portafolios de inversión y nuevas oportunidades de mercados para economías más 
sostenibles. 
 
 
22 Simposio Perú 2021 Empresa y Desarrollo Sostenible 
 
En el marco del 22 Simposio 
Internacional “Empresa y Desarrollo 
Sostenible – Transformando el papel 
del sector privado“, organizado por 
Perú 2021 el 14 y 15 de mayo del 2018, 
el PIR participó en el panel “¿Existen 
inversiones responsables?” en el cual 
se planteó que los inversionistas y las 
empresas miren más allá de la 
rentabilidad para alcanzar un país 
inclusivo, próspero y moderno. Aldo 
Ferrini, Presidente de PIR y Pedro Grados, Presidente del Directorio de COFIDE, compartieron 
puntos de vista con Asthildur Hjaltadottir, Directora de Regiones del Global Reporting Initiative 
(GRI) y Jonathan Decurtins, Relationship Manager de RobecoSAM. 
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Evento “Bonos Verdes y Sociales en Latinoamérica y el Caribe” 

 
En mayo del 2018, Alide, BID y Green 
Finance LAC organizaron el taller 
“Bonos verdes y Sociales en LAC: 
¿efecto de moda o herramienta de 
impacto? Oportunidades para los 
Bancos Nacionales de Desarrollo”, 
con el objetivo de promocionar el 
desarrollo de mercados de bonos 
verdes y sociales nacionales en la 
región, a través del intercambio de 

experiencias. 
 
En el Panel “La perspectiva del inversionista” se discutió acerca de las restricciones y 
requerimientos para los inversionistas en la participación del mercado de bonos verdes. 
Integraron el panel: Magaly Martínez, Gerente legal de Cavali; Gersan Zurita, Senior VP de 
Moody´s  y Aldo Ferrini, Gerente General de AFP Integra y Presidente del Programa de 
Inversión Responsable. 
 
CAPACITACIONES: 
 
Gracias a la alianza estratégica establecida entre el PIR y Amundi se llevaron a cabo 2 webinars 
exclusivos para los socios del PIR. El primero estuvo a cargo de Dominick F Barry, Corporate 
Engagement Analyst y el segundo a cargo de Frédéric Samama, Director Global Adjunto de 
Clientes Insituticionales.  
 

  

 
Dominick F. Barry 

“Corporate Engagement: How to 
better approach your issuers?” 

 Frédéric Samama 
“Climate Change: From social 

risk to investment risk” 



 

Memoria Anual 2018 

14 

 

VI. PUBLICACIONES 
 
Reporte 2018: La calidad de la información de los reportes de 
sostenibilidad corporativa en el mercado de valores peruano: un enfoque 
en el sector financiero 
 
Por segundo año consecutivo, el PIR trabajó conjuntamente con la Facultad de Gestión y Alta 
Dirección de la Pontificia Universidad Católica del Perú en la elaboración del reporte. 
 
Para este estudio, se analizó la información más relevante de los Reportes de Sostenibilidad 
Corporativa presentados en el primer semestre del 2018 ante la SMV, comparando la 
información con aquella presentada en el 2017. Adicionalmente, se incluyó una sección con un 
análisis específico de la información presentada por las empresas del sector financiero. Para 
ello, se utilizó parte de la metodología de RobecoSAM a fin de identificar los indicadores 
reportados por las empresas líderes del sector a nivel mundial y analizar en qué nivel se 
encuentran las empresas peruanas. 
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VII. ESTADOS FINANCIEROS 
 

a. ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
 

ASOCIACIÓN PARA LA PROMOCIÓN DE LA INVERSIÓN RESPONSABLE Y SOSTENIBLE 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

Al 31 de Diciembre 2018 
( Expresado en Nuevos Soles) 

ACTIVO HISTÓRICO PASIVO HISTÓRICO 
ACTIVO CORRIENTE 

 
PASIVO CORRIENTE 

 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 50.825 TOTAL PASIVO CORRIENTE 14.554 

    

  TOTAL PASIVO  14.554 

    
ACTIVO NO CORRIENTE 

 
PATRIMONIO 

 

 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE           3.257  TOTAL PATRIMONIO 39.529 

    
TOTAL  ACTIVO 54.083 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 54.083 
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b. ESTADO DE RESULTADOS 
 

        
ASOCIACIÓN PARA LA PROMOCIÓN DE LA INVERSIÓN RESPONSABLE Y SOSTENIBLE 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Al 31 de Diciembre 2018 

(Expresado en Nuevos Soles) 
        

   TOTAL   
 INGRESOS 

  
 

INGRESOS BRUTOS 
 

        261.492  
     

SERVICIO DE TERCEROS 
 

      
(234.459) 

 
 
  

 

    
OTROS TRIBUTOS 

 
                 
(24) 

 
     

CARGAS DIVERSAS DE GESTIÓN 
 

           
(1.796) 

 
 
 
 

RESULTADO OPERACIONAL 
 

           
25.213  

     INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS  
   

REMANENTE BRUTO ANTES DE IMPUESTOS 
 

           
27.249  
 

 

 

REMANENTE NETO DEL PERIODO  

           

          24.524  
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c. CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA ANUAL 

 

CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA ANUAL     

 

- 

- 

27.249 

27.249 

24.524 

 
(657) 
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d. ANÁLISIS DE CUENTAS 
 
 

 
ASOCIACIÓN PARA LA PROMOCIÓN DE LA INVERSIÓN RESPONSABLE Y SOSTENIBLE 

ANÁLISIS DE CUENTAS  
Al 31 de  Diciembre 2018 

(Expresado en Nuevos Soles) 
 
 

ACTIVO CORRIENTE  HISTORICO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

 

34.852 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
 

10.476 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR DIVERSOS TERCEROS  
 

253 

CRÉDITO FISCAL 
 

5.245 

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE 50.825 

  ACTIVO NO CORRIENTE 
 IMMUEBLE, MAQUINARIA Y EQUIPO 
 

3.554 

DEPRECIACIÓN 
 

296 

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.257 

  TOTAL ACTIVO 54.083 
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PASIVO CORRIENTE 

 TRIBUTOS POR PAGAR 
 

2.131 
INGRESOS DIFERIDOS POR PAGO DE MEMBRESÍA ANUAL 

 ANTICIPOS CLIENTES 
 

12.423 

  TOTAL PASIVO CORRIENTE 14.554 

  TOTAL PASIVO 14.554 

  PATRIMONIO 
 CAPITAL SOCIAL 
 

- 

RESULTADOS  
 

39.529 

 
 TOTAL PATRIMONIO 39.529 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 54.083 

 


