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Estimados asociados:

Con gran satisfacción les presento la Memoria Anual y los Estados Financieros del Programa 
de Inversión Responsable correspondientes al ejercicio 2019. 

El Programa de Inversión Responsable ha cerrado con éxito un año de gran trabajo colaborati-
vo entre las distintas empresas socias. Nos sentimos orgullosos del compromiso que viene 

responsable y sostenible.  

En el 2019, el PIR contó con quince importantes socios: A2G, Althelia Funds, BD Capital SAF, 
Bolsa de Valores de Lima, COFIDE, Core Capital SAFI, Diviso Grupo Financiero, Grupo SURA, 
HMC SAFI, LarrainVial SAFI, MAJ Invest, ONP, Prima AFP, Profuturo AFP, Rímac Seguros. 
Asimismo, agradecemos el valioso apoyo recibido por parte de nuestros aliados estratégicos: 
Amundi Asset Management, La Corporación Financiera Internacional (IFC), Estudio Rodrigo 

del Perú. Asimismo, el PIR es Network Supporter de UNPRI y reconocido como Supporting 
Institution de UNEP Finance Initiative.

inversión responsable y la transparencia de la información”, mediante la cual las empresas 
socias se comprometen a incorporar progresivamente los indicadores mínimos de inversión 
Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG) en sus procesos de inversión. Otro hito 
importante fue la elaboración del documento con los lineamientos generales para una Política 
de Inversión Responsable, desarrollado por uno de los grupos de trabajo el PIR, que servirá de 
referencia para el mercado peruano. 

Social en las Inversiones”, con el apoyo de la Corporación Financiera Internacional (IFC). Con-
tamos con la participación de destacadas autoridades y expertos nacionales e internacionales 
como: José Manuel Peschiera (Superintendente de la SMV), Claudia Cooper (Presidenta del 
Directorio de la BVL), Carolina Trivelli (Investigadora Principal del IEP y Ex Ministra de Desarro-
llo e Inclusión Social), Santiago Alvarez (Socio y Director de Acumen Latam Capital Markets), 
Felipe Vergara (CEO de Lumni), Oliver Orton (Gerente Regional de Gobierno Corporativo/ESG 
LATAM, IFC), Eduardo Atehortua (Head of Latam (Ex-Brasil), PRI), Conrad Albrecht (VP Business 
Development, MSCI), entre otros. El evento permitió reflexionar acerca el rol de los inversionis-
tas y el compromiso con una de las variables que representa más desafíos por la complejidad 
de su medición, como es la variable social. Se presentaron casos y oportunidades en la gestión 
de la variable Social para los inversionistas y empresas peruanas.

Estamos frente a un contexto de movimiento a nivel global y regional, con altas demandas 
sociales, con urgencia de acción colectiva frente al Cambio Climático y la necesidad de operar 

compromiso de continuar liderando la promoción de principios y prácticas de inversión 
responsable que nos permita contribuir al desarrollo sostenible de nuestro país.

MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DIRECTIVO

Aldo Ferrini
Presidente

Programa de Inversión Responsable
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La Asociación para la Promoción de la Inversión Responsable y Sostenible (en adelante 

peruano, cuyo principal objetivo es la promoción, el apoyo y la realización de actividades 
destinadas a la difusión y promoción de la inversión responsable y sostenible. El Programa 
de Inversión Responsable es una asociación constituida mediante escritura pública con 
fecha el 24 de agosto de 2016, otorgada ante el Notario Público de Lima, Edgardo Hopkins 

-

INFORMACIÓN GENERAL SOBRE LA ASOCIACIÓN

el año 2014, en el marco de la COP20 llevada a cabo en Lima, como un esfuerzo programá-

público y privado. A partir del 2016, la Bolsa de Valores de Lima, el Grupo Sura y A2G 
formalizan el PIR a través de la Asociación para la Promoción de la Inversión Responsable 

-

América Latina. 

responsable y sostenible.

RESEÑA HISTÓRICA

Visión del PIR:

1. Liderazgo
2. Transparencia
3. Responsabilidad
4. Respeto

Valores del PIR:

Promover la inversión responsable y sostenible articulando a los diferentes

intercambio de experiencias y la contribución en el desarrollo de las políticas 
públicas.

Misión del PIR:

I.
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El Programa de Inversión Responsable cuenta con una Asamblea General de Asociados 
como autoridad máxima y órgano superior de gobierno de la Asociación, la cual está 
conformada por todos los socios de la Asociación.  Asimismo, cuenta con un Consejo 
Directivo que desempeña el rol de órgano ejecutivo y representativo de la Asociación.  Por 
otra parte, cuenta con una Secretaría Técnica la cual desempeña el encargo de la
administración diaria de la Asociación, ejecutando los acuerdos del Consejo Directivo.  

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

ORGANIGRAMA DEL PIR

Secretaría 
Técnica

Consejo
Directivo
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En junio 2019, la Asamblea General eligió a los miembros del Consejo Directivo para el 
período 01 de julio del 2019 al 30 de junio del 2021.

En el caso de HMC SAFI hubo un cambio de representante. A partir de enero 2020, Daniel 
Dancourt asumió la representación de HMC SAFI ante el Consejo Directivo del PIR.   

Presidente: Aldo Ferrini Cassinelli, Gerente General AFP Integra S.A. 
Vicepresidente: Miguel Angel Zapatero Alba, Gerente General
Adjunto Bolsa de Valores de Lima S.A.A.
Socio: Nelson Carlos Enrique Dávalos Gosling, Manager Partner BD 
Capital SAF.
Socio: Fernando Alfredo Ríos Sarmiento, Gerente General Rímac 
Seguros.
Socio: Felipe Teodoro Barclay Piazza, Gerente General LarrainVial 
SAFI.
Socio: Renzo Piero Ricci Cocchella, Gerente General Prima AFP.
Socio: Daniel Dancourt Moretti, Socio HMC Asset Management SAFI.

AUTORIDADES

El Consejo Directivo está conformado de la siguiente manera:

CONSEJO DIRECTIVO

II.

Arturo Caballero Luna, Secretario Técnico del PIR1 
Lizbeth Valdivieso Salazar, Coordinadora del PIR. 
Ana Lucía Alvarez, Analista.

La Secretaría Técnica está conformada por:

SECRETARÍA TÉCNICA 

Para el periodo 2019, se realizaron 5 sesiones del Consejo Directivo en las siguientes 
fechas: 11 de marzo del 2019, 18 de marzo del 2019, 28 de junio del 2019, 01 de julio del 

Integra. 

1 Nombramiento y otorgamiento de poder según acta de sesión del Consejo Directivo con fecha 23 de noviembre del 2016 
cuyas facultades están señaladas en el artículo 52 de los Estatutos del PIR

NÚMERO DE SESIONES DEL CONSEJO DIRECTIVO Y FECHAS
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Al 31 de diciembre de 2019 la Asociación para la Promoción de la Inversión Responsable y 
Sostenible contó con un total de 15 empresas asociadas, siendo estas las siguientes:

SOCIOSIII.

ALIADOS ESTRATÉGICOSIV.
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Gracias a los resultados positivos de esta alianza, en setiembre del 2018, el PIR y Amundi 
decidieron renovar el acuerdo de cooperación por dos años más, para el período 
2019-2021.

AMUNDI ASSET MANAGEMENT

A partir de enero 2018, el Estudio Rodrigo, Elías & Medrano brindó apoyo pro-bono en los 
temas legales relacionados a la Asociación. El monto valorizado por el apoyo brindado 
durante el ejercicio 2019 asciende a S/. 50, 038.00.

ESTUDIO RODRIGO, ELIAS & MEDRANO 

Desde el año 2015, el PIR es Network Supporter del PRI. En el año 2019 se renovó el
compromiso de trabajo en conjunto entre ambas instituciones a través de un Acuerdo de 
Entendimiento. El objetivo es promover los principios de inversión responsable y mejores 
prácticas ASG mediante diversas actividades que contribuyan al desarrollo de un sistema 

PRINCIPLES FOR RESPONSIBLE INVESTMENT- PRI

-
mete a brindar asistencia técnica al grupo de trabajo del PIR en la elaboración de los Indi-
cadores Mínimos de Inversión y a intercambiar conocimientos y mejores prácticas ASG.

CORPORACIÓN FINANCIERA INTERNACIONAL DEL GRUPO
BANCO MUNDIAL (IFC)

En el año 2018, el PIR y la Facultad de Gestión y Alta Dirección de la PUCP elaboraron
conjuntamente el ¨Reporte de la calidad de información de los reportes de sostenibilidad 
corporativa del mercado de valores peruano¨ el cual tuvo un enfoque especial en las 

partir del 2017 el PIR y la Facultad de Gestión y Alta Dirección de la PUCP son aliados 
estratégicos.

PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATÓLICA DEL PERÚ
FACULTAD DE GESTIÓN Y ALTA DIRECCIÓN

UNITED NATIONS ENVIRONMENT PROGRAMME FINANCE
INITIATIVE –UNEP FI 

ALIADOS ESTRATÉGICOS
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RESEÑA DE ACTIVIDADESV.

El objetivo de este grupo de trabajo fue la 
elaboración de los indicadores mínimos de 
inversión ambiental, social y de gobierno 
corporativo (ASG). Durante el año 2019, el 
grupo desarrolló una metodología de
valoración de estos indicadores.

El grupo de trabajo estuvo conformado por 
los siguientes socios del PIR: A2G, AFP 
Integra, Althelia Funds, BD Capital SAF, BVL, 
HMC SAFI, ONP, Prima AFP y Rímac

Seguros. Asimismo, contó con la asesoría de la Corporación Financiera Internacional del 
Grupo Banco Mundial (IFC).

Durante el 2019 se cumplieron dos hitos importantes:

GRUPO DE TRABAJO: 

información”, a través de la cual los socios se comprometen a
incorporar progresivamente los indicadores mínimos ASG, elaborados 
por el PIR, en la evaluación de sus potenciales inversiones.

La Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) publicó con fecha 

de Sostenibilidad Corporativa”. El objetivo de este proyecto es mejorar 
la calidad de información respecto a las variables ambientes y
sociales que las empresas emisoras con valores inscritos en el
Registro Público del Mercado de Valores revelan como anexo a su 

diversos grupos de interés conozcan acerca de las políticas y
acciones que las empresas vienen implementando para garantizar su 
sostenibilidad a largo plazo. Dicha propuesta fue presentada por la 
Mesa ASG del Consejo Consultivo del Mercado de Valores al regulador, 
tomando como insumo los Indicadores Mínimos de Inversión ASG 
elaborados por el grupo de trabajo del PIR.

ELABORACIÓN DE INDICADORES MÍNIMOS DE INVERSIÓN ASG
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Este grupo de trabajo tuvo como objetivo
desarrollar una Política de Inversión
Responsable modelo, con lineamientos
mínimos que sirvan como punto de partida 
para la elaboración de las políticas de IR de los 
socios del PIR. El documento incluye diversos 
criterios de inversión, una lista de inversiones 
excluidas consensuada por los socios del PIR, 
así como controversias y una propuesta de 
instancias de gobierno. 
 
El grupo estuvo conformado por los siguientes 
socios del PIR: A2G, AFP Integra, BD Capital 
SAF, Core Capital SAFI, Divido Grupo Financiero, 
HMC SAFI, LarrainVial SAFI, ONP, Prima AFP, 
Profuturo AFP y Rímac Seguros.

GRUPO DE TRABAJO:  

Este grupo de trabajo tuvo como objetivo analizar la relación entre rentabilidad y las
mejores prácticas ASG. El estudio se enfocó en las principales empresas del sector retail 
LATAM. Para la selección de este universo, se consideró: información disponible,
relevancia del componente social liquidez y capitalización bursátil. Los resultados de este 
estudio fueron presentados en el evento internacional del PIR.

El grupo estuvo conformado 
por los siguientes socios del 
PIR: A2G, AFP Integra, BD
Capital SAF, BVL, Core Capital 
SAFI, HMC SAFI, LarrainVial 
SAFI, MAJ Invest, ONP.

GRUPO DE TRABAJO: 

LINEAMIENTOS
PARA UNA
POLÍTICA DE 
INVERSIÓN
RESPONSABLE

POLÍTICA DE INVERSIÓN RESPONSABLE 

INVERSIÓN RESPONSABLE Y RENTABILIDAD
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EVENTO INTERNACIONAL PIR 
“EL FACTOR SOCIAL EN LAS INVERSIONES”

El 13 de noviembre del 2019, se llevó a cabo con éxito el evento internacional del PIR, 

Internacional (IFC) y la Cooperación Económica y de Desarrollo (SECO) de Suiza. Contó 
con la participación de destacadas autoridades y expertos nacionales e internacionales, 
quienes compartieron un espacio de discusión sobre los retos y oportunidades de las 
inversiones y su vinculación con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Asimismo, 
se presentó un espectro diverso de inversiones, partiendo por la inversión responsable 
hasta la inversión de impacto con el objetivo de considerar una generación de valor para 
los inversionistas y simultáneamente contribuir a la solución de los principales problemas 
sociales en nuestro país. 

Expositores nacionales e internacionales y socios del PIR

12
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Aldo Ferrini, Presidente del PIR Claudia Cooper, Presidenta del Directorio de la BVL.

Asistentes al evento del PIR  Panel 2: Agenda de Inversión Responsable: 
Próximos pasos en el Perú y LATAM

PARTICIPACIÓN DEL PIR EN EVENTOS:
II CONFERENCIA SOBRE FINANZAS VERDES EN LA ALIANZA DEL PACÍFICO
14 – 15 MARZO 2019

Aldo Ferrini, Presidente de PIR, participó en el 

durante la II Conferencia sobre Finanzas Verdes 

de Valores de Lima y la Embajada Británica. 
Compartió el panel con Oscar Jasaui, Presidente 

Arturo James Prelle, Gerente de Administración y Finanzas en PROTISA Perú y Francesco 
Persivale, Director Ejecutivo de ELAC como moderador.

En el panel se intercambiaron ideas sobre los próximos pasos y buenas prácticas que se 
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IV EDICIÓN DE GENERACIÓN DEL CAMBIO - FINANZAS SOSTENIBLES
09 ABRIL 2019

Arturo Caballero, Secretario Técnico del PIR, 
participó en la sesión de Finanzas Sostenibles de 
la IV Edición de Generación del Cambio
organizada por Perú2021. Compartió con los 
participantes el trabajo que viene realizando el 

-
cieras e inversión responsable” conformado por: 
Aldo Fuertes, Gerente General y Director de Core 

de Administración y Finanzas de Cementos Pacasmayo, y Daniela Door, Gerente de Alter-
nativos y Análisis de Prima AFP.

FINANZAS SUSTENTABLES MX 19
10 – 11 ABRIL 2019

Arturo Caballero, Secretario Técnico del PIR, 
participó en el evento de Finanzas Sustentables 
México 2019 junto a la Bolsa Mexicana de 
Valores y México CO2.

INVESTOR CONFERENCE 2019
25 DE SEPTIEMBRE 2019

El PIR fue invitado a participar en el Panel: La 
importancia de revelar prácticas ESG en el marco 
del evento anual de Credicorp Capital. Participa-
ron como panelistas: José Manuel Peschiera, 
Superintendente del Mercado de Valores (SMV), 
Claudia Cooper, Presidente del Directorio de la 
Bolsa de Valores de Lima (BVL), Aldo Ferrini, 
Presidente del PIR y como moderador, Aldo
Fuertes, Gerente General de Core Capital.
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FORO DE DESARROLLO SOSTENIBLE 2019 

15 DE NOVIEMBRE DE 2019

El PIR fue invitado al Foro de Desarrollo
Sostenible organizado por la Cámara de
Comercio Americana del Perú (AMCHAM). Arturo 
Caballero, Secretario Técnico del PIR participó 
como panelista en el workshop económico 
¿Hacia dónde vamos? donde comentó sobre el 
rol de los inversionistas en la promoción de las 
prácticas ASG en las empresas.

"WORKSHOP ASG"

RobecoSAM, S&P Dow Jones Indices y PIR
11 DE ABRIL 2019 

El PIR, RobecoSAM y S&P Dow Jones Indices, con 
el apoyo de Profuturo AFP, co-organizaron un 
Workshop ASG dirigido a los socios del PIR.

El taller estuvo a cargo de Jvan Gaffuri, Director, 
Senior Manager ESG Benchmarking de
Robeco SAM y contó con la presencia de Ricardo

CAPACITACIONES:

Gracias a la alianza estratégica establecida entre el PIR y Amundi se llevaron a cabo 2 
webinars exclusivos para los socios del PIR. El primero estuvo a cargo de Frédéric 

of ESG scoring & methodology...

También se llevaron a cabo capacitaciones presenciales como: 
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Maldonado, Gerente Principal de Business Support de Profuturo AFP y Manuel González, 
Director LATAM de S&P Dow Jones Indices.

Jvan Gaffuri presentó una introducción a la Inversión Responsable y los diversos
enfoques, así como el uso de data ASG y ejemplos de enfoques que adoptan los inversio-
nistas responsables para incorporar las variables ASG en sus procesos de inversión.

Angel Zapatero, Gerente General Adjunto de Negocios de la BVL.

ESG INVESTING & EQUITY PRICING: KEY FINDINGS

PIR - AMUNDI
15 DE MAYO 2019

Takaya Sekine, Head de Quantitative Research de 

has Impacted the Asset Pricing in the Equity 
Market”.

El evento contó con un panel de expertos confor-
mado por: Roberto Melzi, Vicepresidente de 
Inversiones de AFP Integra, Nelson Dávalos, 
Managing Partner de BD Capital SAFI y Miguel

PERÚ ESG GATHERING: SOLUCIONES EN INVERSIÓN RESPONSABLE

PIR - DWS
11 DE JUNIO 2019 

El PIR y DWS organizaron un workshop que contó 
con la participación de Susana Peñarrubia, Head 
de ESG Integration de DWS. Susana presentó los 
nuevos lineamientos ESG de la Unión Europea y 

oportunidades para los inversionistas. Asimis-
mo, el evento contó con la participación de Stella 
Gonzales Vigil, Vicepresidente de DWS y Felipe 
Barclay, CEO de LarrainVial SAFI. 
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ESTADOS FINANCIEROSVI.

a. ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

ASOCIACIÓN PARA LA PROMOCIÓN
DE LA INVERSIÓN RESPONSABLE Y SOSTENIBLE

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2019

(Expresado en Soles)
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b. ESTADO DE RESULTADOS

c. CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA ANUAL

ASOCIACIÓN PARA LA PROMOCIÓN
DE LA INVERSIÓN RESPONSABLE Y SOSTENIBLE

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre 2019

(Expresado en Soles)
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d. ANÁLISIS DE CUENTAS

ASOCIACIÓN PARA LA PROMOCIÓN
DE LA INVERSIÓN RESPONSABLE Y SOSTENIBLE

ANÁLISIS DE CUENTAS
Al 31 de diciembre 2019

(Expresado en Soles)
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ASOCIACIÓN PARA LA PROMOCIÓN
DE LA INVERSIÓN RESPONSABLE Y SOSTENIBLE

ANÁLISIS DE CUENTAS
Al 31 de diciembre 2019

(Expresado en Soles)
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