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Estimados asociados: 

Con gran satisfacción les presento la Memoria 
Anual y los Estados Financieros del Programa 
de Inversión Responsable correspondientes al 
ejercicio 2020.  

Pese a que el 2020 fue un año particularmente 

COVID-19, quisiera destacar el gran compro-
miso de los socios del PIR con la promoción de 

-
jado en su activa participación en los grupos 
de trabajo y en las diversas actividades 
promovidas por el PIR. 

La pandemia supuso un proceso de adapta-
ción a todo nivel que implicó conjugar respon-
sabilidades laborales y familiares en el marco 
de un contexto social, económico y político 
turbulento. Ello no amilanó la promoción de la 
agenda ASG, muy por el contrario, ésta cobró 
mayor relevancia a nivel global y localmente. El 
PIR logró el incremento en el número de 
empresas socias, así como de aliados estraté-
gicos.  

Durante el 2020, presentamos al mercado los 
“Lineamientos para una Política de Inversión 
Responsable” desarrollado por uno de los 
grupos de trabajo del PIR. En el evento de 
lanzamiento del documento, se anunció el 
compromiso de los socios del PIR de presentar 
en un plazo máximo de un año el diseño de su 
política de IR al PIR y en el plazo máximo de 
dos años, la aprobación de su política de IR por 
parte de su Directorio. 

Por otra parte, quisiera resaltar la realización 
de nuestro cuarto evento internacional anual-
mente denominado “Finanzas Sostenibles:  

MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DIRECTIVO

Aldo Ferrini
Presidente del PIR

El Rol de los Inversionistas frente al Cambio
Climático”. Contamos con la participación de 
destacadas autoridades y expertos
nacionales e internacionales como: José 
Manuel Peschiera (Superintendente de la
SMV), Frédéric Samama (Director de IR en 
CPR AM, Grupo Amundi); Hilen Meirovich
(Directora de Cambio Climático, BID Invest), 
Manuel Pulgar Vidal (Líder de Programa
Global de Clima y Energía, WWF), Zelda Ben-
tham (Directora de Sostenibilidad, Grupo
AVIVA) y Michael Lewis (Jefe de Investiga-
ción Temática ESG, DWS). El evento permitió 

y los reguladores frente al Cambio Climá-
tico y compartir experiencias internaciona-
les sobre estrategias de inversión, incorpo-
rando el cambio climático como una variable 
transversal. 

Asimismo, muy contento de anunciar que el 

el Gobierno Británico, a través del Green 
Recovery Challenge Fund, con un importan-
te proyecto que busca promover el fortaleci-
miento de capacidades en acción climática 

-
ciero peruano. Este proyecto se desarro-
llará en el transcurso del año 2021. 

Estamos atravesando un periodo en la 
historia que requiere de una acción colecti-
vaque facilite la creación de soluciones a 

-
tro compromiso de continuar liderando la 
promoción de principios y prácticas de 
inversión responsable que contribuyan al 
desarrollo sostenible de nuestro país. 

1. PÁG.



La Asociación para la Promoción de la Inversión Responsable y Sostenible (en adelante 

peruano, cuyo principal objetivo es la promoción, el apoyo y la realización de actividades 
destinadas a la difusión y promoción de la inversión responsable y sostenible. El Progra-
ma de Inversión Responsable es una asociación constituida mediante escritura pública 
con fecha el 24 de agosto de 2016, otorgada ante el Notario Público de Lima, Edgardo 
Hopkins Torres con Partida Electrónica Nº 13732445 del Registro de Personas Jurídicas 

Reseña Histórica 

en el año 2014, en el marco de la COP20 llevada a cabo en Lima, como un esfuerzo pro-
gramático de largo plazo que articula y empodera a los actores claves de los sistemas 

y A2G formalizan el PIR a través de la Asociación para la Promoción de la Inversión Res-
-

el Perú y América Latina.  

INFORMACIÓN GENERAL SOBRE LA ASOCIACIÓN

Visión

Misión 

Valores
Liderazgo
Transparencia
Responsabilidad
Respeto

Promover la inversión responsable y sostenible arti-
-

diante la elaboración de estudios y herramientas, el 
intercambio de experiencias y la contribución en el 
desarrollo de las políticas públicas. 

hacia una inversión responsable y sostenible. 
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Organigrama del  PIR 

Asamblea 
General

Secretaría
Técnica

Consejo
Directivo

Estructura Organizacional 

El Programa de Inversión Responsable cuenta con una Asamblea General de Asociados 
como autoridad máxima y órgano superior de gobierno de la Asociación, la cual está con-
formada por todos los socios de la Asociación.  Asimismo, cuenta con un Consejo Directi-
vo que desempeña el rol de órgano ejecutivo y representativo de la Asociación.  Por otra 
parte, cuenta con una Secretaría Técnica la cual desempeña el encargo de la administra-
ción diaria de la Asociación, ejecutando los acuerdos del Consejo Directivo.   
 

INFORMACIÓN GENERAL SOBRE LA ASOCIACIÓNI.
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En junio 2019, la Asamblea General eligió a los miembros del Consejo Directivo para el 
período 01 de julio del 2019 al 30 de junio del 2021. 

CONSEJO DIRECTIVO 

En el caso de HMC SAFI hubo un cambio de representante. A partir de enero 2020, Daniel 
Dancourt asumió la representación de HMC SAFI ante el Consejo Directivo del PIR.   

SECRETARÍA TÉCNICA

La Secretaría Técnica está conformada por:

AUTORIDADES

Arturo Caballero
Secretario Técnico1

Lizzie Valdivieso
Coordinadora

Ana Lucía Alvarez 
Analista

 1 El nombramiento y otorgamiento de poderes del Secretario Técnico fue realizado según acta de sesión del Consejo Directivo con 

fecha 23 de noviembre del 2016 cuyas facultades están señaladas en el artículo 52 de los Estatutos del PIR.
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NÚMERO DE SESIONES DEL CONSEJO DIRECTIVO Y FECHAS 

Para el periodo 2020, se realizaron 6 sesiones del Consejo Directivo en las siguientes 
fechas: 28 de enero de 2020, 18 de marzo del 2020, 28 de abril de 2020, 06 de agosto de 
2020, 12 de agosto de 2020 y 11 de setiembre de 2020. La primera reunión tuvo lugar en 

contexto de pandemia por la COVID-19.   
 
  

SOCIOS

Al 31 de diciembre de 2020 la Asociación para la Promoción de la Inversión Responsable 
y Sostenible contó con un total de 20 empresas asociadas, siendo estas las siguientes: 

IV.

NUEVOS SOCIOS 2020  

ALIADOS ESTRATÉGICOS

AUTORIDADESII.

III.

AMUNDI ASSET MANAGEMENT 

-
dos estratégicos para el período 2017-2019. 
Gracias a los resultados positivos de esta 
alianza, en setiembre del 2018, el PIR y 
Amundi decidieron renovar el acuerdo de 
cooperación por dos años más, para el perío-
do 2019-2021. 
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IV. ALIADOS ESTRATÉGICOSIV. ALIADOS ESTRATÉGICOS

CORPORACIÓN FINANCIERA
INTERNACIONAL DEL GRUPO BANCO
MUNDIAL (IFC) 

de cooperación donde el IFC se compromete a 
brindar asistencia técnica al grupo de trabajo 
del PIR en la elaboración de los Indicadores 
Mínimos de Inversión y a intercambiar conoci-
mientos y mejores prácticas ASG. 

ESTUDIO RODRIGO, ELIAS & MEDRANO  

A partir de enero 2018, el Estudio Rodrigo, Elías 
& Medrano brindó apoyo pro-bono en los 
temas legales relacionados a la Asociación. El 
monto valorizado por el apoyo brindado duran-
te el ejercicio 2020 asciende a S/ 17, 325.00. 

PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATÓLICA DEL 
PERÚ - FACULTAD DE GESTIÓN Y ALTA 
DIRECCIÓN 

En el año 2018, el PIR y la Facultad de Gestión y 
Alta Dirección de la PUCP elaboraron conjun-
tamente el “Reporte de la calidad de informa-
ción de los reportes de sostenibilidad corpora-
tiva del mercado de valores peruano” el cual 
tuvo un enfoque especial en las empresas del 

del 2019. Cabe señalar que a partir del 2017 el 
PIR y la Facultad de Gestión y Alta Dirección de 
la PUCP son aliados estratégicos. 

PRINCIPLES FOR RESPONSIBLE
INVESTMENT  PRI 

Desde el año 2015, el PIR es Network Supporter 
del PRI. En el año 2019 se renovó el compromi-
so de trabajo en conjunto entre ambas institu-
ciones a través de un Acuerdo de Entendi-
miento. El objetivo es promover los principios 
de inversión responsable y mejores prácticas 
ASG mediante diversas actividades que contri-

global más sostenible. 
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UNITED NATIONS ENVIRONMENT
PROGRAMME FINANCE INITIATIVE –UNEP FI 

En noviembre 2018, el PIR fue reconocido 

UNEP-FI. El objetivo es promover la agenda de 
-

ciero peruano. 

DWS 

estratégica para el período 2020 con el objeti-
vo de promover la agenda ASG en el Perú, a 
través del intercambio de experiencias con 
expositores internacionales. Asimismo, me-
diante la difusión de estudios en inversión 
responsable realizados por sus especialistas. 

 

IV. ALIADOS ESTRATÉGICOS

NUEVO ALIADO 
     ESTRATÉGICO 2020 
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RESEÑA DE ACTIVIDADES

GRUPO DE TRABAJO: INDICADORES MATERIALES ASG PARA EL SECTOR MINERO 

El objetivo de este grupo de trabajo fue: realizar una revisión a nivel “granular” de los indi-

la importancia de los diversos sectores en los portafolios de los socios, se decidió empezar 
con el análisis de los indicadores materiales del sector minero. 

Durante el año 2020, el grupo eligió The Sustainability Accounting Standards Board 
(SASB) como framework para guiar esta evaluación y recibió una serie de capacitaciones 
de parte de diversas instituciones y expertos tales como OEFA, SENACE, IFC, entre otros. 

-
darlos con el sector. 

El grupo de trabajo estuvo conformado por los siguientes socios del PIR: A2G, AC Capitales 
SAFI, AFP Integra, BD Capital SAF, Bolsa de Valores de Lima, COFIDE, Core Capital SAFI, 

Profuturo AFP, Protecta Security, Rímac Seguros y W Capital SAFI. 

GRUPO DE TRABAJO: INVERSIÓN RESPONSABLE Y ODS 
 

primer borrador de herramientas para realizar entrevistas exploratorias a organizaciones 
 

 

V.
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El grupo estuvo conformado por los siguientes socios del PIR: A2G, AC Capitales SAFI, 
ACRES SAFI, AFP Integra, BD Capital SAF, COFIDE, Core Capital SAFI, HMC SAFI, Larrain-

-
tal SAFI. 

GRUPO DE TRABAJO:  POLÍTICA DE INVERSIÓN RESPONSABLE  

Este grupo de trabajo cerró sus actividades en el 2019; sin embargo, la presentación del 
documento elaborado y diseñado se realizó el 24 de junio de 2020 a través de un webinar.

El evento contó con la participación de Susana Peñarrubia, Global Head of ESG Integra-
tion de DWS; Eduardo Atehortua, Head of LATAM (Ex-Brazil) de PRI; Aldo Ferrini, Presiden-
te del PIR y CEO de AFP Integra y Jeanisse Olazabal, Risk and Compliance Manager de 
HMC SAFI como representante del Grupo de Trabajo del PIR. 

Los socios del PIR se comprometieron a presentar el diseño de su Política de IR al PIR en 
el plazo máximo de un año y que esta política sea aprobada por su Directorio en un plazo 
máximo de dos años. 

El documento “Lineamientos para una Política de Inversión Responsable” está disponible 
de manera gratuita en la página web del PIR: https://www.pir.pe/aportamos 

RESEÑA DE ACTIVIDADESV.

LINEAMIENTOS
PARA UNA
POLÍTICA DE 
INVERSIÓN
RESPONSABLE
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V. RESEÑA DE ACTIVIDADESRESEÑA DE ACTIVIDADESV.

EVENTO INTERNACIONAL PIR  
“FINANZAS SOSTENIBLES: EL ROL DE LOS INVERSIONISTAS FRENTE AL CAMBIO 
CLIMÁTICO” 

 El 24 de noviembre de 2020, se llevó a cabo con éxito el evento internacional del PIR, titu-
lado “Finanzas Sostenibles: El rol de los inversionistas frente al Cambio Climático”. El pro-

-
tas frente al Cambio Climático, presentar el concepto de ́ Cisne Verde¨ y ejemplos interna-
cionales de organizaciones de distintos sectores que vienen gestionando estrategias de 

inversiones en el Perú sobre todo en el contexto de reactivación económica, apostando 
por  una nueva economía baja en carbono y resiliente al cambio climático. 

El evento contó con la participación de Gabriel Quijandría, Ministro del Ambiente; Maria 
Antonieta Alva, Ex Ministra de Economía y Finanzas; José Manuel Peschiera, Superinten-
dente del Mercado de Valores; Manuel Pulgar Vidal, Líder del Programa Global de Clima y 
Energía, WWF; Frédéric Samama, Director de Inversión Responsable de AMUNDI Asset 
Management; Michael Lewis, Jefe de Investigación Temática ESG, DWS; Hilen Meirovich, 
Directora de Cambio Climático, BID Invest; Zelda Bentham, Directora de Sostenibilidad del 
Grupo AVIVA; Aldo Ferrini, Presidente del PIR y Gerente General de AFP Integra. 
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RESEÑA DE ACTIVIDADESV.

EVENTOS Y WEBINARS: 

MATERIALIDAD ASG            
S&P DOW JONES INDICES Y LA BOLSA DE VALORES DE LIMA      
19 DE FEBRERO 2020 

Manuel González, Senior Director, Client Coverage de S&P dio las palabras de bienvenida 

ESG Benchmarking, RobecoSAM, quien presentó ejemplos de materialidad ASG en los 

 

SESIÓN DE KICK OFF  CON LOS SOCIOS DEL PIR       
27 DE FEBRERO 2020 

y validar las actividades a realizarse durante el año. 
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BONOS TEMÁTICOS: ¿POR QUÉ SON
RELEVANTES EN EL CONTEXTO DE
REACTIVACIÓN ECONÓMICA? 
BOLSA DE VALORES DE LIMA y ESTUDIO RUBIO, 

LEGUÍA Y NORMAND

14 DE AGOSTO 2020 

El PIR, junto al Estudio Rubio Leguía Nor-
mand, y la Bolsa de Valores de Lima (BVL) 
organizó un evento dirigido a los inversio-
nistas, que abordó la importancia de las 
emisiones temáticas. Participaron en el 
evento: Claudia Cooper, Presidenta del 
Directorio de la BVL; Rocío Villarreal, Vice 
Presidenta de Mercados de Capital de  
 Deuda de BNP Paribas; Andrés Kuan-Veng, Co-Head Área Financiera del Estudio Rubio 
Leguía Normand; Aldo Ferrini, Presidente del PIR y Gerente General de AFP Integra;Paul 
Bringas, Director de Finanzas de COFIDE; Marcela Ponce, Climate Finance Lead Latin 
America and the Caribbean del IFC y Miguel Angel Zapatero, Gerente General Adjunto de 
la BVL.   
 

V.

WHAT AFTER COVID?: FOCUS ON SOCIAL 
PILLAR AND DISRUPTION.  
AMUNDI ASSET MANAGEMENT

08  DE JULIO 2020 

El PIR, a través de su alianza con AMUNDI 
Asset Management, organizaron un webinar 
para abordar los retos en el contexto de 
pandemia. El evento contó con la presenta-
ción de dos expertos de CPR Asset Manage-
ment: Vafa Ahmadi, Head of Global Thematic 
Equities y Catherine Crozat, Head of ESG 
Projects.  
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RESEÑA DE ACTIVIDADESV.

EVALUACIÓN DE RIESGOS Y OPORTUNI
DADES DE PORTAFOLIO POR CAMBIO 
CLIMÁTICO      
MSCI

19 AGOSTO DE 2020 

Consolidando la relación entre el PIR y 
MSCI, se llevó a cabo un webinar que 
abordó la importancia de la incorporación 
del Cambio Climático como una variable 
importante en la evaluación de portafolios. 
La presentación estuvo a cargo de Conrad 
Albrecht, Vicepresidente y Director comer-
cial de Investigación ESG y de Índices en 
MSCI.   

PIR GANADOR DEL UK PACT: 

La Secretaría Técnica del PIR, con el apoyo de los socios, presentó una propuesta de 
proyecto al Green Recovery Challenge Fund del UK PACT y fue una de los tres proyec-
tos ganadores en el país. Este proyecto se desarrollará en el 2021 y buscará fortalecer 

peruano.   
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